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USA wichst robust

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft wichst kriftig und steht weiterhin auf einer breiten Basis.

* Hauptwachstumstrager ist der private Konsum. Gestiitzt wird er von einer Zu-
nahme der Beschiftigung, die zuletzt jedoch etwas an Dynamik einbusste.

* DieErholungder Bauinvestitionen durfte sich fortsetzen, wobei diese von nie-

drigeren Zinssatzen profitiert. Die Ausristungsinvestitionen erholen sich moderat.

Inflation
* Der Inflationsriickgang sollte sich fortsetzen. Wir erwarten, dass sich die In-
flationsrate erst im Verlauf von 2025 die Marke von 2 % erreicht.

Geldpolitik
*  Wirrechnen damit, dass die Notenbank Fed den Leitzins in den nichsten 12
Monaten schrittweise von aktuell 5.5 % auf 4.75 % reduzieren wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Fed senkt Leitzins rascher und kréftiger als erwartet.

* Privater Konsum und Investitionen steigen starker als erwartet.

Risiken

* Restriktive Geldpolitik hilt langer an. Wirtschaft bremst kraftiger ab.

* Arbeitsmarkt verschlechtert sich mit negativen Folgen fiir privaten Konsum.

Prognosen
2023 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 2.5 2.3 2.3 1.9 1.8
Inflationsrate, % 4.1 3.0 3.0 2.2 2.4
Arbeitslosenquote, % 3.6 4.0 4.0 3.9 4.2

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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2021 2022 2023 2024 2025
BIP, % ggi. Vorjahr = =====-- LUKB-Prognose

Die US-Wirtschaft wichst robust weiter und verliert nur
wenig an Schwung.

2021 2022 2023 2024 2025
Inflationsrate, %~ =====--- LUKB-Prognose

Die Inflation diirfte im Verlauf von 2025 die Marke von
2 % erreichen.
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Arbeitslosenquote, %

Die Arbeitslosenquote steigt auf niedrigem Niveau leicht an.

Das Stellenwachstum verliert moderat an Dynamik.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv

Leitzins, % LUKB-Prognose
——10-. Staatsanleihen, %  ® LUKB-Prognose

Die Fed diirfte den Leitzinsin den nichsten 12 Monaten
auf 4.75 % senken.
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