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Euroraum waichst verhalten

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft im Euroraum kommt langsam in Schwung.

*  Wir erwarten dabei, dass der private Konsum an Dynamik gewinnt.

Steigende Lohne und eine fallende Inflation stirken dabei die Kaufkraft.

» Gunstigere Finanzierungsbedingungen stutzten die Unternehmensinvestitio-
nen. Sie profitieren zudem von den Ausgaben, die noch im Rahmen des
Corona-Wiederaufbaufonds getatigt werden.

Inflation

* Die Inflationsrate durfte sich bis 2025 an den von der EZB anvisierten Zielwert
von 2 % anndhern.

Geldpolitik

*  Wir erwarten, dass die Europiische Zentralbank (EZB) den Einlagezinssatz bis
in einem Jahr schrittweise auf 3 % senken wird.

Chancen/Risiken

Chancen

* Binnennachfrage nimmt kriftiger zu als erwartet.

*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.

Risiken

* Restriktive Geldpolitik hilt linger an als erwartet und dampft Wirtschaft.
* Lagerabbau setzt sich fort.

Prognosen
2023 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggui. Vj. 0.5 1.0 0.7 1.8 1.4
Inflationsrate, % 5.4 2.3 2.4 2.0 2.1
Arbeitslosenquote, % 6.6 6.6 6.5 6.4 6.5

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaft erholt sich 2024 moderat. Der private Kon-
sum profitiert u.a. von steigenden Realeinkommen.
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Die Inflationsrate fillt weiter und stabilisiert sich bis 2025
um die Marke von 2 %.
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Arbeitslosenquote, %

Die Arbeitslosenquote befindet sich auf niedrigem Niveau.
Die Beschiftigung nimmt moderat zu.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv

——10-j. Staatsanleihen, % ~ ®  LUKB-Prognose

Die EZB kénnte den Einlagezinssatz in den nichsten 12
Monaten schrittweise auf 3 % senken.
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